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Die Anleihe der Solar Finance Management AG (die ,Emittentin“) lautet auf den Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
25.000.000,00 (in Worten: flinfundzwanzig Millionen) und ist eingeteilt in bis zu 25.000,00 (in Worten:
finfundzwanzigtausend) auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen (jeweils
eine ,Teilschuldverschreibung”) im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (die ,festgelegte Stiickelung”). Jedem Inhaber einer
Teilschuldverschreibung (,Anleihegldaubiger”) stehen daraus die in diesen Anleihebedingungen bestimmten Rechte und
Pflichten zu. Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt an den Anleiheglaubiger Gber die Clearstream Banking
AG, Neue Borsenstrasse 1, D- 60487 Frankfurt am Main, gegen Zahlung des Ausgabebetrags auf das in dem
Zeichnungsschein angegebene, bei dem Bankhaus Gebrider Martin AG, KirchstraBe 35, D-73033 G6ppingen, geflihrte
Konto der Emittentin.

Die Emittentin hat das Recht, die Anleihe an einem organisierten bzw. geregelten Markt zu notieren (nachfolgend
,Notierung” genannt).

Die Teilschuldverschreibungen werden fir ihre gesamte Laufzeit durch eine Inhaberdauerglobalurkunde (,Global-
urkunde”) verbrieft. Die Globalurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, (nachfolgend auch
,Verwahrstelle” genannt) hinterlegt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen
erflllt sind. Effektive Einzelurkunden Uber Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Ein
Verbriefungsanspruch fir die einzelnen Teilschuldverschreibungen und Zinsanspriiche besteht insoweit nicht.

Eine Ubertragung von Teilschuldverschreibungen kann nur durch die entsprechenden Umbuchungen und Eintragungen
in den Wertpapierdepots und unter Beachtung der jeweiligen Bedingungen und Bestimmungen der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, erfolgen.

Die Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen sind im Rahmen der fir sie geltenden gesetzlichen Be-
stimmungen berechtigt, jederzeit Teilschuldverschreibungen zu erwerben. Von der Emittentin erworbene Teilschuld-
verschreibungen kdnnen von ihr entwertet, gehalten oder weiterverdauBert werden.

Die Begebung der Anleihe erfolgt ausschlieRlich im Rahmen eines Private Placements und stellt kein 6ffentliches An-
gebot im Sinne der EU-Prospektverordnung und der EWR-Wertpapierprospektdurchfiihrungsgesetz (EWR-WPPDG) dar.
Der Mindestzeichnungsbetrag ist auf EUR 100.000,00 (in Worten: Euro Einhunderttausend) je Anleiheglaubiger im
Rahmen der Erstplatzierung durch die Emittentin festgelegt. Die Anleihe wird nicht an einem organisierten bzw.

geregelten Markt gehandelt. Informationen zur Anleihe werden nicht veréffentlicht und missen daher direkt bei der
Emittentin angefordert werden, um den Anleger in die Lage zu versetzen, Giber den Kauf und die Zeichnung dieser Anleihe
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zu entscheiden. Es wird klargestellt, dass der Mindestzeichnungsbetrag in Hohe von EUR 100.000,00 ausschlieBlich im
Rahmen der Erstplatzierung der Anleihe gilt und nicht fiir Transaktionen im Zweitmarkt, sei es nach Notierung an einem
organsierten bzw. geregelten Markt oder auBerhalb eines solchen.

Alternativ (nach Wahl des Anleiheglaubigers) erfolgt die Lieferung der Teilschuldverschreibungen zum Nennwert auch im
Rahmen einer (Teil-)Konversion nach Abtretung aller Rechte und Anspriiche mit gleich hohem Nennwert aus der
Unternehmensanleihe mit der Wertpapierkennummer A1ZBQR/ ISIN LI0231770210 oder der Wertpapierkennummer
A1AY14/ ISIN LI0115067626 oder der Wertpapierkennummer A1A0Q5/ ISIN LI 0116877668 gegen die Emittentin, wobei
die abgetretenen Unternehmensanleihen jeweils zu ihrem Nennwert bewertet werden. Die auf die jeweiligen
konvertierten Anleihen aufgelaufenen Stiickzinsen werden durch die Emittentin in Geld ausgeglichen und flieRen nicht in
die Bewertung der abgetretenen Unternehmensanleihen ein. Die Ausiibung des Wahlrechts des Anleihegldubigers erfolgt
im Rahmen der Zeichnung der Teilschuldverschreibung.

Der Ausgabebetrag je Teilschuldverschreibung im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 betrdagt EUR 1.000,00
(,Ausgabebetrag”).

Die Laufzeit der Anleihe (,Laufzeit”) beginnt am 03.05.2021 (,Laufzeitbeginn®“) und endet am 30.04.2028
(,Laufzeitende”). Die Emittentin hat das einmalige Optionsrecht auf Verlangerung der Laufzeit um weitere drei Jahre bis
zum 30.04.2031. Das Verlangerungsverlangen muss von der Emittentin durch Bekanntmachung gemaR § 10 spatestens
6 Monate vor Beendigung der Laufzeit ausgelibt werden. Die Anleihe wird am Laufzeitende zur Rickzahlung fallig
(,Falligkeitstag”).

Die Teilschuldverschreibungen werden wahrend der Laufzeit in Hohe ihres Nennbetrages mit 3,00 % verzinst.

Die Zinsen werden jahrlich berechnet und sind jeweils fur das laufende Jahr nachtréaglich am 30.04. eines jeden Jahres,
erstmals im Jahr 2022 fillig. Die erste Zinszahlung fir den Zeitraum von Laufzeitbeginn bis zum 31.12.2021 (jeweils
einschlieBlich) ist damit am 30.04.2022 fallig.

Sofern ein Anleihegldaubiger die von ihm gehaltenen Teilschuldverschreibungen aulRerordentlich gemal § 5 Abs. 2 kiindigt,
endet der Zinslauf mit Ablauf des Tages vor dem Tag, an dem die Kindigungserklarung der Emittentin zugeht.
Zinszahlungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem der Rlckzahlungsbetrag gemaR § 5 Abs. 3 zur Zahlung fallig wird.

Sofern die Emittentin Teilschuldverschreibungen gemaR § 5 Abs.4 kiindigt, endet der Zinslauf zum Ende des Quartals, auf
das gekiindigt wurde. Zinszahlungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Quartal endet.

Sofern die Emittentin die Teilschuldverschreibungen nicht am Laufzeitende entsprechend § 4 zuriickzahlt, endet der
Zinslauf erst mit Ablauf des Tages vor dem Tag der tatsachlichen vollstandigen Riickzahlung der Teilschuldverschrei-
bungen. Anderweitige Zeitpunkte zur Zahlung von Zinsen sind ausdriicklich nicht vorgesehen.

Die Berechnung der Zinsen erfolgt auf der Grundlage ACT/ACT (ISMA-Rule).

Samtliche Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen werden in Euro oder in derjenigen Wahrung geleistet, die zur Zeit
der Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel der Bundesrepublik Deutschland ist.

Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen oder deren Order in Euro oder in derjenigen
Wahrung, die zur Zeit der Zahlung gesetzliches Zahlungsmittel der Bundesrepublik Deutschland ist, erfolgen an die
Zahlstelle nach & 7 zur Weiterleitung an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zwecks Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Depotinhaber. Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder deren
Order befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten aus den
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Teilschuldverschreibungen.

Ist ein Falligkeitstag flir Zahlungen auf eine Teilschuldverschreibung kein Werktag, so wird die betreffende Zahlung erst
am néachstfolgenden Werktag geleistet, ohne dass wegen dieser Zahlungsverzogerung Zinsen oder eine andere
Ersatzleistung zu zahlen sind. Ein Werktag ist jeder Tag mit Ausnahme von Samstag, Sonntag und gesetzlichen Feiertagen,
an denen Geschéaftsbanken in Frankfurt am Main, Deutschland, Zahlungen abwickeln.

Die Emittentin wird am Laufzeitende die Teilschuldverschreibungen durch Zahlung in Hohe des Nennbetrages tilgen.

Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger besteht nicht.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, von ihm gehaltene Teilschuldverschreibungen auferordentlich aus wichtigem
Grund durch eingeschriebenen Brief an die Emittentin zu kiindigen,

a. falls die Emittentin nach Laufzeitende die Teilschuldverschreibungen nicht zuriickzahlt, oder

b. die Emittentin ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit allgemein bekannt gibt oder

c. einInsolvenzverfahren Gber das Vermogen der Emittentin eroffnet oder die Eréffnung eines Insolvenzverfah-
rens Uber das Vermdgen der Emittentin mangels Masse abgewiesen wird, oder

d. die Generalversammlung der Emittentin deren Auflésung beschlieRt.

Das Kuindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Austibung des Rechts geheilt wurde.

Der von der Emittentin im Falle der auerordentlichen Kiindigung nach vorstehender Ziffer 2 an den Anleiheglaubiger je
Teilschuldverschreibung zurilickzuzahlende Betrag belduft sich auf den Nennbetrag je Teilschuldverschreibung zuziiglich
der zu diesem Zeitpunkt aufgelaufenen und noch nicht bezahlten Zinsen. Der Riickzahlungsbetrag ist fiinf Werktage nach
dem Wirksamwerden der Kiindigung fallig.

Eine vor Laufzeitende teilweise oder vollstandige Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen seitens der Emittentin ist
mit einer Frist von 4 Wochen zum Ende eines Quartals, erstmals zum 31.12.2026 moglich. Die Riickzahlung erfolgt zum
Nennbetrag zuziglich der zu diesem Zeitpunkt aufgelaufenen und noch nicht bezahlten Zinsen zum Ende des Quartals.

Die Emittentin ist ohne Einschrankungen durch die diesen Bedingungen unterliegende Anleihe berechtigt, weitere
Schuldverschreibungen (insbesondere auch solcher, die mit Options- oder Wandlungsrechten ausgestattet sind)
zu begeben.

Zahlstelle ist das Bankhaus Gebr. Martin AG, KirchstraRe 35, D-73033 Goppingen. Die Emittentin ist berechtigt, durch
Bekanntmachung gem. § 10 mit einer Frist von mindestens dreiBig Kalendertagen weitere Banken als Zahlstellen zu
benennen und die Benennung einzelner Zahlstellen zu widerrufen. Sofern die Zahlstelle mit kiirzerer Frist nicht mehr als
Zahlstelle tatig ist, kann die Benennung einer neuen Zahlstelle auch mit kiirzerer Frist erfolgen.

Die Emittentin hat, solange nicht samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen erfillt
sind, dafiir Sorge zu tragen, dass stets eine Zahlstelle vorhanden ist, die die ihr nach diesen Anleihebedingungen
zugewiesenen Aufgaben wahrnimmt.

Anspriche aus den Teilschuldverschreibungen verjdhren nach den gesetzlichen Vorschriften.
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Alle in Bezug auf die Teilschuldverschreibung zu zahlenden Betrage, insbesondere Kapitalriickzahlungen und
Zahlungen von Zinsen, erfolgen unter Abzug und Einbehaltung von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder sonstigen
Gebthren, die durch das Firstentum Liechtenstein oder irgendeine zur Steuerhebung erméchtigte Stelle auferlegt
oder erhoben werden (,,Quellensteuern”), soweit die Emittentin oder die Zahlstelle kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet ist, solche Quellensteuern abzuziehen oder einzubehalten. In diesem Fall
wird die Emittentin die betreffenden Quellensteuern einbehalten oder abziehen und die einbehaltenen oder
abgezogenen Betrage an die zustandigen Behorden zahlen. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind
verpflichtet, den Anleiheglaubigern zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen als Ausgleich fur auf diese Weise
abgezogene oder einbehaltene Betrage zu zahlen.

Alle Bekanntmachungen der Emittentin, die die Teilschuldverschreibungen betreffen, werden von der Emittentin,
sofern keine weiteren Bekanntmachungen rechtlich vorgeschrieben sind, in dem ,Liechtensteiner Vaterland”
veroffentlicht. Fir das Datum und die Rechtswirksamkeit samtlicher Bekanntmachungen ist die ordnungs- und
fristgemaRe Bekanntmachung in dem ,Liechtensteiner Vaterland”“ mafgeblich. Einer besonderen Benachrichtigung
der einzelnen Inhaber der Teilschuldverschreibungen bedarf es nicht.

Die Anleiheglaubiger konnen entsprechend den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrecht
vom 20. Januar 1926 in seiner jeweils giltigen Fassung, konkret in der sogenannten Schlussabteilung unter ,S. Die
Wertpapiere”,, (nachfolgend ,PGR“ genannt), wo das Gesetz es nicht anders bestimmt oder die Anleihebedingungen fur
die Beschlussfassung nicht strengere Bestimmungen aufstellen, mit absoluter Mehrheit der vertretenen Stimmen
Beschliisse fassen (§ 135 Abs. 1 PGR). Diese Mehrheit berechnet sich in allen Fallen nach dem Nennwert des vertretenen
Kapitals (§ 135 Abs. 2 PGR). Die Mehrheitsbeschliisse der Anleihegldubiger sind fiir alle Anleiheglaubiger gleichermafen
verbindlich. Beschliisse, fiir deren Zustimmung es einer Dreiviertelsmehrheit bedarf, sind allerdings nur dann wirksam
und auch fiir die nicht zustimmenden Glaubiger verbindlich, wenn sie vom Landgericht als Nachlassbehérde im
Ausserstreitverfahren genehmigt worden sind (§ 138 Abs. 1 PGR). Die Emittentin legt diese Beschllsse auf eigene Kosten
innerhalb eines Monates seit dem Zustandekommen dem Landgericht zur Genehmigung vor (§ 138 Abs. 2 PGR).

An Abstimmungen der Anleihegldubiger nimmt jeder Anleihegldubiger nach MaRgabe des Nennwerts oder des
rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Teilschuldverschreibungen teil.

Die Anleiheglaubiger missen sich zu Beginn der Glaubigerversammlung tber ihre Berechtigung gemaR nachfolgendem
Absatz 4. ausweisen (§ 129 Abs. 1 PGR). Jeder Anleihegldaubiger kann sich in der Glaubigerversammlung vertreten lassen.
Die Vollmacht und etwaige Weisungen des Vollmachtgebers bedirfen der Schriftform (§ 131 PGR).
Teilschuldverschreibungen der Emittentin konnen in der Glaubigerversammlung weder durch sie selbst noch durch Dritte
vertreten werden und fallen bei der Berechnung der Mehrheit der im Umlauf befindlichen Teilschuldverschreibungen der
Anleihe auRer Betracht (§ 130 Abs. 1 PGR). Eine Vertretung anderer Anleihegldubiger durch die Emittentin ist ebenfalls
nicht moglich (§ 130 Abs. 3 PGR).

Die Anleiheglaubiger haben ihre jeweilige Berechtigung zur Teilnahme an der Abstimmung zum Zeitpunkt der
Stimmabgabe durch besonderen Nachweis ihrer jeweiligen Depotbank in Textform und die Vorlage eines Sperrvermerks
ihrer jeweiligen Depotbank fiir den Abstimmungszeitraum nachzuweisen. Der Nachweis hat den vollen Namen und die
volle Anschrift des jeweiligen Anleiheglaubigers zu enthalten und den Gesamtnennbetrag der Teilschuldverschreibungen
wiederzugeben, die am Tag der Ausstellung des Nachweises auf dem bei der jeweiligen Depotbank bestehenden Depots
des jeweiligen Anleihegldubigers verbucht sind. Unter ,Depotbank” ist dabei jedes Kreditinstitut oder sonstige
Finanzdienstleistungsinstitut zu verstehen, das eine Erlaubnis zum Betrieb des Wertpapier-Depotgeschéafts hat und bei
dem der jeweilige Anleihegldubiger Teilschuldverschreibungen im Depot verwahren lasst, einschlieBlich des Systems der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main.

Die Stimmrechte der Anleihegldubiger werden durch den Gemeinsamen Vertreter der Anleihegldaubiger nach § 12 dieser
Anleihebedingungen ausgelibt.
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Jeder zustande gekommene Beschluss, durch den die Anleihebedingungen abgeédndert werden, wird im liechtensteiner
eAmtsblatt und jedenfalls im Liechtensteiner Vaterland bekannt gemacht (§ 143 PGR).

Anleihegldubiger, die einem Beschluss nicht zugestimmt haben, konnen die gerichtliche Aufhebung eines zustande
gekommenen Beschlusses wahrend eines Monats vom Tage der ersten Bekanntmachung (egal in welchem Organ) an
verlangen, indem sie beweisen, dass der Beschluss auf unredliche Weise oder entgegen den Vorschriften des Gesetzes
zustande gekommen sei (§ 144 PGR).

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder
(i) sonstige offensichtliche Irrtiimer oder (iii) Anderung der Fassung, wie z. B. Wortlaut und Reihenfolge oder (iv) wider-
spriichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Inhaber der Teilschuldverschreibungen zu dndern

bzw. zu erginzen, wobei in den unter (iv) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erginzungen zulissig sind, die
unter Bericksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Inhaber der Teilschuldverschreibungen zumutbar sind, d. h.
die finanzielle Situation der Inhaber der Teilschuldverschreibungen nicht oder nur unwesentlich verschlechtern.
Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser Anleihebedingungen werden gemiR § 10 bekanntgemacht.

Die Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle anderen unbesicherten, nicht nachrangigen Verbindlichkeiten,
die aufgrund Gesetzes Vorrang genief3en.

Gemeinsamer Vertreter der Anleihegldubiger ist Herr Marco Blaser, c/o Invest Partners Wealth Management AG, Talacker
35, 8001 Zurich/Schweiz (nachfolgend auch ,gemeinsamer Vertreter” oder ,Vertragsvertreter” genannt). Fir die
Abberufung des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des PGR.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, die ihm durch Gesetz, diese Anleihebedingungen oder von
den Anleiheglaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingeraumt werden. Er hat die Weisungen der Anleihegldubiger zu
befolgen und den Anleiheglaubigern Uber seine Tatigkeit zu berichten.

Dem gemeinsamen Vertreter wird Uber die gesetzlichen Mindestbefugnisse hinaus die Befugnis eingerdaumt, die Rechte
der Anleihegldubiger geltend zu machen. Dies umfasst insbesondere die folgenden Befugnisse und Vertretungsrechte:

e  Verhandlung von Anderungen der Anleihebedingungen mit der Emittentin und Zustimmung zu einer Anderung
der Anleihebedingungen

° Ergreifen samtlicher MaRnahmen zur Durchfiihrung eines so genannten Debt-Equity-Swaps
° Geltendmachung von Leistungsstdrungsrechten wie z.B. Kiindigung aus wichtigem Grund
° gerichtliche und auBergerichtliche Geltendmachung von Zahlungs- und Zinsanspriichen

° Entgegennahme von an die Glaubigergesamtheit gerichteten Erklarungen

Soweit der gemeinsame Vertreter zur Geltendmachung von Rechten der Anleiheglaubiger berechtigt ist, sind die
einzelnen Anleiheglaubiger zur selbstdndigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, es liegt ein
abweichender Beschluss der Glaubigerversammlung vor (§ 146 Abs. 3 PGR). Zu einem Verzicht auf Glaubigerrechte kann
der gemeinsame Vertreter nur aufgrund eines Beschlusses der Glaubigerversammlung ermachtigt werden. Die
Ermdchtigung zu einem Verzicht auf Gldubigerrechte ist dabei flr jeden Einzelfall gesondert durch die
Glaubigerversammlung zu erteilen.

Der gemeinsame Vertreter haftet den Anleihegldaubigern beschrankt auf das Zehnfache seiner jahrlichen Verglitung, es
sei denn, dem gemeinsamen Vertreter fdllt Vorsatz oder grobe Fahrldssigkeit zur Last. Die vorstehende
Haftungsbegrenzung des gemeinsamen Vertreters gilt vorbehaltlich eines Mehrheitsbeschlusses der
Glaubigerversammlung Gber eine dariiber hinausgehende Haftungsbeschrankung des gemeinsamen Vertreters oder gar
eines Haftungsausschlusses. Vorstehende Haftungsbegrenzung greift nicht bei Verletzung des Lebens, Korpers und der
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Gesundheit.

1. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie samtliche sich aus diesen Anleihebedingungen ergebenen Rechte
und Pflichten der Emittentin und der Anleihegldubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach liechtensteinischem Recht.

2. Erflllungsort ist Schaan, Flirstentum Liechtenstein.

3. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Ange-
legenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Schaan.

4. Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so soll dies die
Giltigkeit dieser Anleihebedingungen im Ubrigen nicht beriihren. Eine hierdurch etwa entstehende Liicke ist im Wege
der ergdanzenden Auslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaR auszufllen.

Schaan, im Mai 2021
Solar Finance Management AG
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